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Republica Moldova

COMISIA NATIONALA A PIETEI FINANCIARE

HOTARIRE Nr. HCNPF47/6/2015
din 12.08.2015

cu privire la reglementarea tranzactiilor cu pachete unice
de valori mobiliare pe piata reglementata a Bursei
de Valori a Moldovei
Publicat : 21.08.2015 in MONITORUL OFICIAL Nr. 224-233 art. 1441 Data intrarii in vigoare

MODIFICAT

HCNPF11/3 din 17.03.20, M094-98/27.03.20 art.329; in vigoare 27.03.20

Nota:

in tot textul regulamentului, textul ,D.N.V.M./depozitarul central”, la orice forma
gramaticala, se substituie cu cuvintele ,Depozitarul central unic al valorilor mobiliare”, la forma
gramaticala corespunzatoare prin HCNPF11/3 din 17.03.20, M094-98/27.03.20 art.329; in vigoare
27.03.20

Ca urmare a examinarii Regulamentului privind organizarea si efectuarea
tranzactiilor cu pachetele unice de valori mobiliare pe piata reglementata a Bursei de Valori
a Moldovei, prezentat Comisiei Nationale a Pietei Financiare intru executarea pct.5
subpct.3) din Hotarirea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr.23/3 din 08.05.2015 “Cu
privire la eliberarea licentei de operator de piata si a autorizatiei de piata reglementata
Societatii pe actiuni “BURSA DE VALORI A MOLDOVEI”” (Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2015, nr.115-123, art.758), in temeiul art.3, art.8 lit.b) si lit.t), art.9 alin.(1) lit.d),
art.21 alin.(1), art.22 alin.(1), art.25 alin.(2) din Legea nr.192-XIV din 12.11.1998 ,Privind
Comisia Nationala a Pietei Financiare” (republicata in Monitorul Oficial al Republicii
Moldova, 2007, nr.117-126 BIS), art.1 alin.(2) - (4), art.5, art.64 din Legea nr. 171 din
11.07.2012 ,Privind piata de capital” (Monitorul Oficial al Republicii Moldova, 2012, nr.
193-197, art. 665),

COMISIA NATIONALA A PIETEI FINANCIARE
HOTARASTE:

1. Se accepta Regulamentul privind organizarea si efectuarea tranzactiilor cu
pachetele unice de valori mobiliare pe piata reglementata a Bursei de Valori a Moldovei,
aprobat de Consiliul Bursei de Valori a Moldovei, procesul-verbal nr.10/15 din 06.08.2015
(se anexeaza).


http://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=120981&lang=ro
http://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=120981&lang=ro
http://www.legis.md/cautare/getResults?doc_id=120981&lang=ro

2. Se accepta prevederile din Regulile pietei reglementate, acceptate prin Hotarirea
Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr.23/3 din 08.05.2015 “Cu privire la eliberarea
licentei de operator de piata si a autorizatiei de piata reglementata Societatii pe actiuni
“BURSA DE VALORI A MOLDOVEI"”, dupa cum urmeaza:

1) pct.39.4 litera g) cu urmatorul cuprins:

“g) executa tranzactii rezultate in urma desfasurarii licitatiilor cu strigare cu pachete
unice de valori mobiliare.”;

2) pct.41.3 cu urmatorul cuprins:

“41.3. Tranzactionarea unui pachet unic (indivizibil) de valori mobiliare se efectueaza
in conformitate cu Regulamentul privind organizarea si efectuarea tranzactiilor cu pachete
unice de valori mobiliare.”

3. Hotarirea Comisiei Nationale a Pietei Financiare nr.23/3 din 08.05.2015 “Cu privire
la eliberarea licentei de operator de piata si a autorizatiei de piata reglementata Societatii
pe actiuni “BURSA DE VALORI A MOLDOVEI"” se modifica dupa cum urmeaza:

1) la pct.2 subpct.1) sintagma “si g)” se exclude;
2) la pct.2, subpct.3) se abroga.

4. Se prescrie Bursei de Valori a Moldovei, in termen de 30 de zile de la data intrarii
in vigoare a prezentei hotariri, sa prezinte Comisiei Nationale a Pietei Financiare
reglementari privind modul de executare a ordinelor directe In cadrul tranzactiilor rezultate
in urma desfasurarii licitatiilor cu strigare cu pachete unice de valori mobiliare si in cadrul
ofertelor publice de valori mobiliare.

5. Controlul asupra executarii prezentei hotariri se pune in sarcina Directiei generale
supraveghere valori mobiliare.

6. Prezenta hotarire intra in vigoare din data publicarii.

VICEPRESEDINTELE COMISIEI

NATIONALE A PIETEI FINANCIARE Nina DOSCA

Nr. 47/6. Chisinau, 12 august 2015.

APROBAT
de Consiliul BVM la 06.08.2015
(Proces-verbal nr. 10/15)

REGULAMENT



privind organizarea si efectuarea tranzactiilor
cu pachetele unice de valori mobiliare pe piata
reglementata a Bursei de Valori a Moldovei

Prezentul Regulament privind organizarea si efectuarea tranzactiilor cu pachetele
unice de valori mobiliare pe piata reglementata a Bursei de Valori a Moldovei (in continuare
- Regulament) a fost elaborat in baza Regulilor pietei reglementate Bursei de Valori a
Moldovei, aprobate de Consiliul B.V.M. (proces-verbal nr. 07/15 din 22 aprilie 2015) si
acceptate de C.N.P.F. prin Hotarirea nr. 23/3 din 8 mai 2015.

1. Notiuni generale

1.1. Prezentul Regulament este actul normativ de baza care reglementeaza modul de
desfasurare a tranzactiilor cu pachete unice pe piata reglementata a Bursei de Valori a
Moldovei si este obligatoriu pentru executare de catre toti participantii la procesul de
tranzactionare.

1.2. Prezentul Regulament se aproba de catre Consiliul B.V.M.

1.3. Prezentul Regulament nu se refera la instrainarea actiunilor proprietate publica
la B.V.M.

1.4. Notiunile utilizate in prezentul Regulament au semnificatii stabilite de Regulile
pietei reglementate, precum si urmatoarele semnificatii:

Pachet unic - valorile mobiliare admise pe piata reglementata realizate conform
principiului: vind-cumpar totul sau nimic;

Executarea tranzactiei - indeplinirea obligatiunilor de livrare a valorilor mobiliare
de catre vinzator si de plata a mijloacelor banesti de catre cumparator;

Participantii la negocieri - Membrii pietei reglementate care indeplinesc normele
prezentului Regulament si ale Regulilor pietei reglementate;

Participant la negocieri - vinzdtor - Membru al pietei reglementate care
efectueaza tranzactia de vinzare a valorilor mobiliare cu pachet unic in numele propriu si pe
contul clientului sau in numele si pe cont propriu;

Participant la negocieri - cumparator - Membru al pietei reglementate care
efectueaza tranzactia de cumparare a valorilor mobiliare cu pachet unic in numele propriu
si pe contul unui sau mai multi clienti si/sau pe cont propriu;

Maklerul - persoana, care conduce licitatia si inregistreaza acordul partilor privind
incheierea tranzactiilor cu pachete unice;

Ziua A - ziua desfasurarii licitatiei;

Licitatie cu strigare - modalitatea de desfasurare a negocierilor cu pachete unice in



conformitate cu principiile publicitatii, transparentei si egalitatii tuturor participantilor;
Principiul licitatiei - a vinde la un pret maximal.

1.5 In sensul prezentului Regulament, toate perioadele de timp indicate urmeaza a fi
considerate ca fiind zile lucratoare, cu exceptia pct. 3.1.1). si 3.1.2) in care zilele urmeaza a
fi considerate ca fiind calendaristice.

2. Participantii la negocierile cu pachete unice

2.1. Participantii la negocierile cu pachete unice sint Membrii pietei reglementate
care incheie tranzactii in numele propriu si pe contul clientilor si/sau din numele si pe cont
propriu.

2.2. Participantii la negocieri vor participa la tranzactii prin intermediul Agentilor de
bursa acreditati.

2.3. Participantii la negocieri - cumparatorii, care efectueaza tranzactii de cumparare
a valorilor mobiliare cu pachet unic pe contul mai multor clienti si/sau pe cont propriu,
trebuie sa respecte urmatoarele reguli:

- pentru fiecare pachet unic expus la vinzare, participantul la negocieri -
cumparatorul poate fi reprezentat de un singur Agent de bursa;

- cantitatea totala de valori mobiliare, pe care participantul la negocieri doreste sa le
cumpere pe cont propriu si/sau pe contul mai multor clienti, trebuie sa fie egala cu
cantitatea valorilor mobiliare expuse la vinzare ca pachet unic;

- ordinele la cumpararea unui pachet unic pe cont propriu si/sau pe contul mai multor
clienti, pot fi receptionate si executate de catre participantul la negocieri - cumparator in
limitele unui pret maximal de cumparare.

3. Pregatirea licitatiei

3.1. Cererea pentru participarea la licitatii Agentii de Bursa trebuie sa o depuna la
B.V.M. nu mai devreme de ziua A-60 si nu mai tirziu de orele 12.00 a zilei A-3, cu
urmatoarele exceptii:

1) cererea pentru vinzarea pachetului unic cu un numar de valori mobiliare care
depaseste 1% din numarul total de valori mobiliare de o anumita clasa emise de o banca
comerciala - nu mai tirziu de orele 12.00 a zilei A-60;

2) cererea pentru vinzarea pachetului unic cu un numar de valori mobiliare care
depaseste 10 % din numarul total de valori mobiliare de o anumita clasa emise de o
companie de asigurari - nu mai tirziu de orele 12.00 a zilei A-60;

[Pct.3.1 subpct.2) modificat prin HCNPF11/3 din 17.03.20, M094-98/27.03.20
art.329; in vigoare 27.03.20]

3) cererea pentru vinzarea pachetului unic cu o valoare mai mare de 100 000 lei - nu



mai tirziu de orele 12.00 a zilei A-5.

3.2. In cerere se indicad data inceperii si finalizarii licitatiei, perioada ce nu poate
depasi 10 zile lucratoare. La cerere se anexeaza confirmarea privind existenta valorilor
mobiliare expuse la vinzare pe un cont depozitar deschis la Depozitarul central unic al
valorilor mobiliare.

3.3. In baza cererilor depuse B.V.M. va intocmi planul de negocieri. Planul de
negocieri se va perfecta pentru fiecare licitatie cu respectarea ordinii cronologice a
inregistrarii cererilor depuse la vinzarea pachetelor unice conform numarului de
inregistrare.

3.4. Cu planul de negocieri Membrii pietei reglementate pot lua cunostinta in sala de
tranzactionare, pe pagina web a B.V.M. si/sau sa-l primeasca in Departamentul
corespunzator al B.V.M.

3.5. Cererile de vinzare vor fi inregistrate in Registrele planurilor de negocieri la data
respectiva. Registrele se vor tine manual si vor cuprinde informatia continuta in cerere,
precum Si:

- data depunerii cererii;
- numarul unic de inregistrare al cererii.

3.6. Dupa inregistrarea cererii in planul de negocieri, un exemplar al cererii va fi
restituit Membrului pietei reglementate cu semnatura persoanei care a inregistrat-o, iar un
exemplar va ramine la B.V.M.

3.7. Pentru inregistrarea cererii B.V.M. va percepe o taxa de inregistrare in valoare
de 100 lei.

3.8. Cererea poate fi revocata nu mai tirziu de ora 12.00 a zilei A-1.

3.9. Ofertele la vinzare se prezinta prin perfectarea cererii (anexa nr. 1 la prezentul
Regulament). Daca cererea nu cuprinde toata informatia necesara sau sint necorespunderi,
inregistrarea cererii poate fi refuzata.

4, Desfasurarea licitatiilor

4.1. Locul desfasurarii negocierilor cu pachete unice este sala de tranzactionare a
B.V.M. Licitatiile se desfasoara zilnic incepind cu ora 10:00, cu exceptia zilelor de odihna si
a sarbatorilor oficiale. In caz de necesitate timpul desfasurarii licitatiilor poate fi prelungit
prin ordinul Presedintelui B.V.M.

4.2. Pentru participare la licitatie Membrul pietei reglementate trebuie sa se
inregistreze in Lista de participare la licitatie in ziua corespunzatoare, care va cuprinde
urmatoarea informatie: codul individual al Agentului de bursa -reprezentantul membrului
pietei reglementate, data si ora inregistrarii, semnatura Agentului de bursa. Participantii la
lictatie se inregistreaza de la ora 9.00 pina la ora 9.45. Membrului inregistrat i se iInmineaza
o planseta cu numarul sau de inregistrare.



4.3. Negocierile cu pachete unice se desfasoara in urmatoarea ordine stabilita:

- licitatie cu strigare pentru fiecare pachet unic in baza cererii inregistrate de vinzare
incluse in planul de negocieri;

- fixarea acordului partilor de catre Makler prin stipularea conditiilor de baza ale
tranzactiei in cartela de inregistrare in ziua A;

- introducerea in SAIT a datelor, in baza cartelei de inregistrare, conform Regulilor
pietei reglementate ce reglementeaza tranzactionarea in Sectia tranzactiilor directe, nu mai
tirziu de ziua A+1;

- efectuarea clearingului si decontarilor in conformitate cu Regulile Depozitarului
central unic al valorilor mobiliare si prezentului Regulament.

4.4. Negocierile se desfasoara in baza planului de negocieri intocmit pentru ziua
corespunzatoare in termenii prevazuti de prezentul Regulament.

4.5. Licitatiile sint deschise de Makler prin anuntarea inceperii negocierilor la data
respectiva.

4.6. ,Licitatia de vinzare” se desfasoara in modul urmator:

- Maklerul anunta numarul pozitiei de vinzare din planul de negocieri, precum si
conditiile vinzarii;
- Agentul de bursd, interesat in achizitionarea pachetului unic, ridica planseta,

anuntind pretul pe care intentioneaza sa-l ofere;

- parte a acordului incheiat este considerat Agentul de bursa care a oferit pretul
maximal la care se obliga sa cumpere;

- daca in urma repetarii de trei ori a pretului propus, nimeni nu ofera un alt pret,
Maklerul anunta ,Nr., pretul, trei, Adjudecat !”;

- Agentul de bursa, care a oferit pretul maximal anuntat de catre Makler, se va
considera parte a acordului;

- fraza ,Nr., pretul, trei, Adjudecat!” inseamna numarul participantului inscris pe
planseta, pretul oferit si cuvintele ,trei, Adjudecat!” vor insemna stabilirea definitiva a
acordului partilor;

- acordul partilor de a vinde pachetul unic de valori mobiliare se considera incheiat la
momentul fixarii de catre Makler a pretului maximal de cumparare, prin pronuntarea
cuvintului ,,Adjudecat!”;

- daca pentru un pachet lipseste oferta reconventionala de cumparare, Maklerul
purcede la anuntarea urmatoarei pozitii a planului de negocieri;

- daca oferta de cumparare parvine de la mai multi participanti, Maklerul va



desfasura negocierile in ordinea cresterii pretului. Dupa fiecare oferta de crestere a
pretului, Maklerul va incepe o noua numaratoare.

4.7. Agentul de bursa care participa la negocieri, are dreptul de a solicita Maklerului
sa Intrerupa licitatia si sa anunte o pauza scurta (nu mai mare de 5 minute).

4.8. Maklerul are dreptul, la solicitarea Agentului de bursa sau din proprie initiativa,
pentru scurt timp sa intrerupa licitatia, sa clarifice informatia cu privire la valorile mobiliare
expuse la vinzare, sa faca observatii participantilor la licitatie, sa faca anunturi cu caracter
general la inceputul si/sau la sfirsitul licitatiei si sa anunte in timpul negocierilor pauze
scurte (nu mai mari de 5 minute).

4.9. La finele licitatiei Maklerul anunta incheierea acesteia.

4.10. La finele licitatiei Maklerul perfecteaza si semneaza impreuna cu participantii la
negocieri-cumparatori cartela de inregistrare.

4.11. Functiile de Makler sint exercitate de Presedintele sedintei de tranzactionare,
care de asemenea coordoneaza Si asigura corectitudinea desfasurarii licitatiilor cu
pachetele unice de valori mobiliare in conformitate cu prezentul Regulament. Presedintele
B.V.M. are dreptul sa intervina operativ in procesul de desfasurare a negocierilor, inclusiv
sa le intrerupa in limitele competentei sale.

5. Inregistrarea si executarea tranzactiilor

5.1. Temei pentru inregistrarea in SAIT a tranzactiei va servi cartela de inregistrare
semnata de participantul la negocieri - cumparator si autentificata de Makler.

5.2. Cartela de inregistrare se va perfecta conform anexei nr. 2 la prezentul
Regulament: cite un exemplar pentru fiecare parte si un exemplar pentru B.V.M.

5.3. Dupa finalizarea licitatiei, dar nu mai tirziu de ziua A+1, participantii la negocieri
inregistreaza tranzactia in Sectia tranzactiilor directe a SAIT-ului in conformitate cu
Regulile pietei reglementate. Data inregistrarii tranzactiei in SAIT se considera de ziua T.

5.4. Decontarile tranzactiilor cu pachetele unice de valori mobiliare vor fi efectuate in
conformitate cu Regulile si procedurile Depozitarului central unic al valorilor mobiliare.

6. Dispozitii finale

6.1. Orice litigiu ce tine de inregistrarea sau executarea tranzactiilor cu pachete
unice de valori mobiliare va fi solutionat pe cale amiabild intre parti. In cazul imposibilitatii
ajungerii la un consens, litigiul va fi solutionat de Arbitrajul pe langa B.V.M. sau in instanta
de judecata.

[Pct.6.1 modificat prin HCNPF11/3 din 17.03.20, M094-98/27.03.20 art.329; in
vigoare 27.03.20]

6.2. Membrul pietei reglementate este responsabil pentru veridicitatea informatiei
indicate in cerere, prezentarea in termenul stabilit a cererilor la B.V.M. si executarea



corespunzatoare a ordinelor clientilor.

6.3. Pentru incalcarea normelor prezentului Regulament Comisia Disciplinara a
B.V.M. va aplica Membrilor pietei reglementate sanctiunile corespunzatoare.

6.4. Operarea modificarilor si completarilor la prezentul Regulament tine de
competenta Consiliului B.V.M. la propunerea Presedintelui B.V.M. cu acceptarea ulterioara
a C.N.P.F.

6.5. Prezentul Regulament se accepta de catre C.N.P.F. si intra in vigoare din data
publicarii.

anexa nr.1

anexa nr.2


http://www.legis.md/UserFiles/Image/RO/2020/mo94-98md/anexa%20nr_1_47_6.docx
http://www.legis.md/UserFiles/Image/RO/2020/mo94-98md/anexa%20nr_2_47_6.docx

